" Please find attached our Financial Statements as of September 30, 2006, and our management
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacidén veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A A. durante el periodo terminado el 30
de septiembre del 2006. Los firmantes se hacen responsables por los dafnos
que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido, dentro
del ambito de su competencia, de acuerdo a las normas del Cédigo Civil..
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Hugo Somimerkamp Molinari :
Gerente Central de Control de Gestién Gerente Divisién de Contraloria
Y Sistemas i '//
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Para mayor informacién contactar con:
Liliana Montalvo, Finanzas Corporativas
Teléfonos: (51-1) 3367070, anexo 4163

Email; Imontalvo@ferreyros.com_.ge

FERREYROS S.A.A.
INFORME DE GERENCIA POR_EL TERCER TRIMESTRE DEL ANO 2006

(Lima, Pera, 27 de octubre del 2006).- Ferreyros distribuidor de bienes de
capital en el Perd, anuncia sus resultados fi nancueros del tercer trimestre del
2006..

Las ventas al 30-09-06 ascendieron a $/.953.2 millones, en comparacién con
S/, 7271 millones del.mismo periodo del afio anterior, un incremento de
31.1%.

La utilidad neta al 30-09-06 ascendié a S/ 69.4 millones en comparacion con
S/. 18.8 millones del mismo periodo del afio anterior, un aumento de 268.7%.
Este incremento en la utilidad neta ha sido alcanzado principalmente gracias a
un crecimiento de 31.1% en las ventas, lo cual se explica por el dinamismo
experimentado en casi todos los sectores econémicos en los cuales la
compaifia realiza sus operaciones, especialmente en el sector minero debido
al aumento del precio de los minerales en el mercado internacional, y en el
sector construccién de carreteras debido al inicio de importantes obras viales.
Adicionalmente, la compafiia ha logradoe mantener los gastos de administracion
y de ventas con un crecimiento minimo de 6.7%, muy por debajo del aumento
en las ventas de 31.1%.

En nuestro informe de gerencia del 1T 2006, mencionamos que los volimenes
de ventas de repuestos y servicios alcanzados en dicho periodo no se
mantendrian en el resto del afio, debido a que se esperaba una disminucion en
la demanda de repuestos y servicios por parte de un cliente importante de la
gran mineria, como consecuencia de la estacionalidad de las reparaciones de
su parque de maquinarias, situacién que se ha cumplido, ya que las ventas de
repuestos y servicios del 3T 2006 son menores que las del 1T 2006 y 2T 2006
en 16.47% y 4.21 %, respectivamente. La compaiiia espera compensar la
probable disminucion en las ventas de repuestos y servicios en el 4T 2006 con
una mayor venta de equipos Caterpillar, debido a la alta demanda de los
mismos por parte de los clientes del sector minero y sector construccion.

A continuacién se presentan las explicaciones de las variaciones mas
"importantes entre los estados financieros de la Compama correspondientes al
tercer trimestre del 2006 y 2005. Para este proosno a[gunas cifras del estado
de ganancias y pérdidas han sido reclasd
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mostrar, principalmente, las ventas por bedido directo como ventas y costo de
ventas. En el estado de ganancias y pérdidas que se presenta a la Conasev y
Bolsa de Valores de Lima se incluye en ‘el rubro Otros Ingresos Operacionales
solamente la utilidad bruta obtenida en dichas operaciones.

INFORMACION FINANCIERA
ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS.- Las ventas netas del 3T 2006 ascendieron a S/. 308.1
millones, en comparacion con S/. 274.7 millones del mismo periodo del ano
anterior, un incremento de 12.2. %. En conjunto, las ventas de productos
principales (maquinas, motores, equipos, automotriz y unidades usadas)
fueron superiores en 32.7% a las del 3T 2005 (S/. 161.9 millones en el 3T
2006; S/. 121.9 millones en el 3T 2005), debido a lo siguiente:

- Incremento de 21.1% en la venta de equipos Caterpillar (S/. 123.5
millones en el 3T 2006; S/: 102.0 millones en el 3T 2005), generado por
importantes ventas de camiones mineros Caterpillar a clientes de la gran
mineria, asi como por la demanda creciente de otros equipos Caterpillar
por parte de clientes de la mediana mineria, de empresas contratistas
que efectian trabajos de desarrollo para empresas de diferentes
sectores econdémicos y de empresas constructoras encargadas de la

- ejecucion de importantes proyectos viales, como la construcmon de la
carretera interoceanica.

- Disminucién de 20.5% en la venta de equipos agricolas (S/.4.9 millones
en el 3T 2006; S/. 6.1 millones en el 3T 2005. debido a la reduccion en
la demanda de dichas unidades por parte de agricultores dedicados a la
produccidn de arroz, como consecuencia de la disminucién en el precio
de dicho producto en el mercado local.

- Incrementio de 67.9% en las ventas de la linea automotriz (S/. 12.3
millones en el 3T 2006; S/. 7.3 millones en el 3T 2005), producido por la
demanda generada por la renovacién del parque automotor, asi como
por la prohibicién para importar vehicuios usados.

- Incremento de 227.5% en las ventas de unidades usadas (S/. 21.0
millones en el 3T 2006, S/. 6.4 millones en el 3T 2005), que se explica
por mayores ventas a empresas dedicadas a la construccion de
carreteras y a empresas contratistas que realizan trabajos de
construccién y desarrollo para la mediana y gran mineria.

De otro lado, en el 3T 2006, las ventas de repuestos y servicios fueron
inferiores en 4.4% a las del mismo periodo del afio anterior (S/.141.3 millones
en el 3T 2006; S/.147.9 millones en el 3T 2005), debido a que, a partir del 2T
2006, un cliente importante de la gran mineria ha disminuido paulatinamente
sus requerimientos de repuestos y servicio, como consecuencia de la
estacionalidad de las reparaciones de su parque de maquinarias.. Por tal razén,
es probable que la cantidad de componentes de dicho cliente que se repare en
cuarto el trimestre del 2006 sea similar a la deI tercer trimestre pero menor a

las del primer y sequndo trimestre. Sin ef argo la cq 3
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disminucion sera compensada con una mayor venta de equipos Caterpillar, los
cuales tienen actualmente una alta demanda, principalmente, por parte de
clientes del sector minero y del sector construccién.

Por otra parte, los ingresos por alquiler de equipos del 3T 2006 mostraron un
ligero incremento de 2.5% en comparacidén con los registrados en el mismo
periodo del afio anterior (S/. 4.9 millones el 3T 2006; S/. 4.8 millones en el 3T
2005).

UTILIDAD EN VENTAS.- La utilidad en ventas det 3T 2006 ascendié a S/. 71.1
millones, en comparacién con S/. 60.9 millones del mismo periodo del afio
anterior, un incremento de 16.8%, originado principalmente por un aumento
en las ventas de equipos Caterpillar. En términos.porcentuales el margen bruto
del 3T 2006 es superior al del mismo periodo del ano anterior (3T 2006: 23.1%,
3T 2005: 22.2%); debido a una mejora en los margenes brutos tanto de
productos principales como de repuestos y Servicio.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION - Los gastos de venta y
administracion ascendieron en el 3T 2006 a S/. 42.3 millones en comparacion
con S/. 37.8 millones del mismo periodo del afio anterior, un incremento neto
de 12.1 %, debido principalmente a:

- Un aumento de los gastos variables como consecuencia del importante
crecimiento de las ventas del periodo.
- Un incremento no significativo de los gastos fijos.

En el tercer trimestre del 2006 los gastos de venta y administracion representan
el 13.7 % de las ventas netas frente al 13.8 % del mismo periodo del afio
anterior.

INGRESOS FINANCIEROS.- Los ingresos financieros del 3T 2006 ascendieron
a S/. 9.2 millones en comparacién con S/. 6.4 millones del mismo periodo del
afio anterior, un incremento de 42.9%, generado principalmente por un
aumento en los descuentos por pronio pago otorgados por proveedores del
exterior. En el 3T 2006 los pagos efectuados a proveedores del exterior,
sujetos a dicho descuento, fueron mayores a los realizados en el mismo
periodo del afo anterior, como consecuencia de un aumento en las compras de
equipos y repuestos, el cual ha sido producido por el importante crecimiento de
las ventas.

GASTOS FINANCIEROS.- Los gastos financieros ascendieron a S/. 6.6
millones en el 3T 2006 en comparacién con S/.7.6 millones del mismo periodo
del afo anterior, una disminucién de 14.0% debido principalmente a una
sustitucién de obligaciones con tasa de interés alta por otras con tasa de
interés mas baja, y a la disminucién en S/. 24.7 millones en el pasivo promedio
sujeto al pago de interés (pasivo promedio 3T 2006: $/.378.9 millones; pasivo
promedio 3T 2005: S/.403.6 millones).

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS En este rubro
se reilstran las utilidades de subsudnanas e dnocidas—pe metodo de
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participacion patrimonial. Los ingresos por este concepto ascendieron a $/.1.2
millones en el 3T 2006, en comparacion con S/. 2.2 millones, una disminucion
de 44.4%, debido a que las utilidades de subsidiarias registradas en el 3T 2006
ya no incluyen las de la subsidiaria Motorindustria S.A. Al respecto, es
importante mencionar que, en la Junta General de Accionistas del 28 de marzo
del 2005, se acordd la escisién y transferencia a Ferreyros S.A.A.'de un bloque
patrimonial de la subsidiaria Motorindustria S.A., relacionado con las
actividades de recuperacidn de piezas y reparacidn de componentes
hidraulicos. Dicha escisiéon se hizo efecti!va el 1° de marzo del 2006.

El monto de las utilidades de Motorindustria S.A. registrado en el 3T 2005
ascendié a S/. 1.1 millones. Si en la comparacién no se considera este
resultado, las utilidades de subsidiarias del 3T 2006 son mayores en 9% a las
obtenidas en el 3T 2005. Este incremento se explica por un aumento en las
utilidades de dos subsidiarias que realizan sus ventas a clientes del sector
minero, sector construccion y sector hidrocarburos.

OTROS INGRESOS (EGRESOS). - En el 3T 2006 se registrd en este rubro un
egreso neto de S/. 1.9 millones en comparacion con un egreso neto de S/. 3.9
millones del mismo periodo del afo anterior. En el 3T 2006, se registro en
este rubro principalmente los siguientes conceptos: i) un egreso de S/. 3.1
millones por provisidon para desvalorizacién de existencias; y ii) otros ingresos
netos- por S/. 1.2 millones. En el 3T 2005, se incluyd en este rubro
basicamente los siguientes conceptos: i) un egreso de S/. 3.7 millones por
provision para desvalorizaciéon de existencias, ii) un egreso de-S/. 2.0 por
provisidn para desvalorizacion de activo fijo, iii} un ingreso neto de S/. 1.0
millones por resoluciones de contrato; y iv) otros ingresos netos por S/. 0.8
miilones.

UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIO.- EI 3T 2006 incluye una utilidad en
cambio por S/. 3.1, mientras que en el 3T 2005 incluye una pérdida en cambio
por S/. 6.5 millones. La utilidad en cambio del 3T 2006 se produjo como
consecuencia de la apreciacién del nuevo sol frente al ddlar americano de
0.31 %. En el mismo periodo del afo anterior, la perdida en cambio se originé
por una devaluacion del sal frente al délar americano de 2.8 %. En el caso de
la Compaiiia, el importe de las cuentas,por pagar en délares americanos es
mayor que el monto de las cuentas por cobrar en dicha moneda.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA - Las participaciones e
impuesto a la renta al cierre del tercer trimestre del 2006 y 2005 han sido
calculadas de acuerdo con normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA. - La utilidad neta del 3T 2006 ascendié a S/. 21.9 millones en
comparacion con S/. 8.3 millones del mismo periodo del afio anterior, un
incremento de 163.4%, explicado por un incremento en la utilidad bruta, un
incremento en los ingresos financieros, una disminucién de los gastos
financieros, una disminucién de los egresos diversos, un aumento en la utilidad
en cambio; lo cual ha permitido cubrir el moderado incremento de los gastos
de administracion y de ventas, la disminucién de Ja partigipacion-gatrimonial en
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subsidiarias asi como aumentar la utilidad neta en S/. 13.6 millones en relacion
con la obtenida en el mismo periodo del afio anterior.

UTILIDAD ANTES DE INTERESES, DEPRECIACION Y AMORTIZACION
(UAIDA).- La UAIDA (EBITDA, por sus siglas en inglés) en el 3T 2006 ascendi6
a S/. 137.6 millones frente a S/. 81.4 millones del mismo periodo del afo
anterior, lo cual representa un incremento de 69.0%.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Al 30:09-08, el total de pasivos ascendi6 a S/. 497.1 millones en-comparacién
con S/. 504.1 millones al 30-09-05, una disminucién de S/. 7.0 millones. Por
otra parte, el total de activos al 30-09-06 ascendid a S/. 873.3 ‘millones en
comparacion con S/. 813.3 millones al 30-09-05, un incremento neto de S/.
60.0 millones. Las principales variaciones de las cuentas del activo que
explican este aumento son las siguientes:

a) Aumento neto de las Cuentas por Cobrar Comerciales (con vencimiento
corriente y a largo plazo) por S/. 41.8 millones, como consecuencia de:
i) aumento de S/. 30.1 millones por mayores ventas ii} aumento de
S5/.20.4 millones por cartera en garantia devuelta por un patrimonio
fideicometido, transferida de Otras Cuentas por Cobrar a Cuentas por
Cobrar Comerciales; iii) disminucién de S/. 7.5 millones por incremento
en la provision para cobranza dudosa; y iv) disminucién de S/. 1.2
millones por incremento en intereses diferidos.

b) Disminucién neta de Otras Cuentas por Cobrar por S/. 21.0 millones,
- que se explica por. i) disminucién de S/. 20.4 millones por cartera en
garantia devuelta por un patrimonio fideicometido, transferida de Otras
. Cuentas por Cobrar a Cuentas por Cobrar Comerciales; y ii) otras

- disminuciones netas por S/. 0.6 millones.

c) Aumento neto de Existencias por S/. 48.1 millones debido a: i) aumento
neto de 5/.61.8 millones por compras efectuadas en el periodo para
atender el crecimiento de las ventas, ii) disminucién neta de S/. 2.9
millones por transferencia de equipos del inventario a la flota de alquiler,
iii) disminucién de S/. 12.8 millones por incremento de la provision para
desvalorizacion de existencias; y iv) aumento de S/. 2.0 millones por
transferencia del inventario escindido de la subsidiaria Motorindustria
S.A.

d) Incremento neto del Activo Fijo por S/. 3.8 millones, que se explica por:
i) aumento de S/. 10.7 millones por compras de equipos de alquiler; ii )
aumento de S/. 6.2 millones por compras de otros activos fijos; iii)
aumento de S/.10.7 millones por la transferencia de activo fijo escindido
de la subsidiaria Motorindustria;. iv) incremento neto de S/. 2.9 millones
por transferencia de equipo de alquiler del inventario al activo fijo; v)
disminucién de §/.28.2 millones por aumento en la depreciacién

._vi) disminucion de $/. 2.0.millones  pg ento en la.
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" provisién para desvalonzacnon de activo fuo y vii) ofros mcrementos
netos por S/.3.5 mlllones |

e) Disminucion neta de S/. 16.6 millones en Inversiones en Valores, debido
“a: i) aumento de S/. 11.2 millones por utilidades de subsidiarias
reconocidas por el meétodo de participacion patrimonial; ii) disminucion
de S/. 21.7 millones por escision de la subsidiaria Motorindustria (se
eliminé la inversion y se incorpord activos y pasivos escindidos de dicha
empresa); iii) disminucion de S/. 5.7 millones por dividendos recibidos en
efectivo de una subS|d|ar|a y |v) otras disminuciones netas por S/. 0.4
millones.

1

LIQUIDEZ DE LA COMPARNIA

El ratio corriente al 30-09-06 es de 1 86 superior al ratio corriente de 1.44 al

- 30-08-05.

El ratio de apalancamiento financiero al 30-09-06 es de 0.98 en comparacion
con 1.31 al 30-09-05. Para el célculo de este ratio se ha echuudo los pasivos
con proveedores que no generan gasto financiero.

~ La conformacién de las obligaciones de la Compairiia al 30 de septlembre del

2006 se muestra en el anexo 4.

E&T, S.A.A. !
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Por los periodoes terminados a1 30 de Setiembre del afo 2005 y 2005
(En miles de nuevos soles)

Del 1 do Enero de Del 1 do Enero de

CPC.

RNARDO CH

. Notas fﬂo& alLso de 200} a) 30 do
. e de S o de
! 2008 2005
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por: ,
Verta de bienes o sarvicics & ingrasas operacionales 947,660 - 593,164
- Honoranos y comisiones - 1,419 2945
tnteresaes y rendimientos {no incluides en la actividac de inversion} : 8,875 6,678
Dividendos (no incluides en la actividad de inversion) 0 0
Regalias 0 0
Ovos cobros de efectivo relatives a la actividad 27,921 13,112
Menos pagos {salidas) por:
Praveedoras de bienas y servicios 818,749 -589,461
Remuneraciones y beneficios sociales -84,774 -85,284
Tributos -26,010 -8,745
Intereses y rendimientos {no incluidos an {a actividad de financiamienta) . 0 0
Dividendos {no incluidas en la actividag de financiamiento) . 0 0
Regalias [v] 0
Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad -1,197 2,154
Aumanto (Disminucion) del Efectivo y Equivalente da Efectivo Provenientes de B
Actividades de Operacién ' 54,145 £5,427
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza {entradas) por:
Prastamos a vinculadas 0 0
Venta de inversiones financieras 1,898 0
Venta de invarsiones inmobilianas 0 0
Venta de inmuebles, magquinaria y eguipa 1,222 6,913
Venta de activos intangibles 0 0
Irtereses y rendimiantos : 0 0
Dividendas 15 4,388
Otros cobros de efectivo relativos a ta actividad 0 1,261
Mancs pagos (salidas) por:
Prestamos otorgados a vinculadas E 0 o]
Compra ds inversiones financisras ' .3,654 0
Compra ¢a inversiones inmobiliarias : 0 o]
Compra ca inmuebles, maquinania y equipe . -4,865 4176
Desembolsos por trabajos en curse de inmuebls, magquinaria y equipa ' 881 . 0
Compra y desarolic de activos intangibles 0 0
Ctros activos financiarcs 0 0
Ctros activos na financieros 1] 0
Otros pagos de afectvo relativos a la actividad 0 0
Aumento {Disminucién) de! Efectivo y Equivalente de Efectivo Proveniantes de
Actividades de Inversién 8,365 8,884
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobranza (entradas) por:
Préstamos bancarios 671 -367
Emisitn de obligacionas financiaras Q 0
Emisitn de accionss o nusvos aportes 0 0
Verita de accones en tesararia . 208 485 228,866
Otros cobros de sfective relativos a la actividad Q 32,430
Menos pagos (salidas) por:
Amortizacion o pago o prastamos bancarios 0 ¢}
Amortizacion o pago de obligaciones financiaras -288,954 -163,392
Recompra de acciones propias (acciones en tescreria) 4] 4]
Interesas y rendimientos -22,858 -21,502
Dévidendos pag a accionistas de la matriz 1) o]
Devidendos pagados a ir minonitarios -13,316 -11,986
Diferencias de conversion 0 LA ¢
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad. , 4] +]
Aurmento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectiva Proveni de Actlvidades da
Flnanciamilento -27,970 64,049
Aurmanto [Disminucidn) Neto de Efective y Equivalenta de Efectlvo 19,810 7,496
Saldo Efectvo y Equivalente ce Efecivo al lnicig del Ejercicio ' . 11,489 24,041
Saldo Efective y Equivalenta de Efectivo al Finalizar el Ejercicle 31,279 31,537
Ferreyros s.a.
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Por los periodos terminados 2l 30 do Setiombre del ano 2006 y 2005

(En miles de nuevos soles)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION .

Ltitidad (Pérdida) neta dol Ejercicie \

Mis :

Ajustes a la Utiidad {Pérdida) del Ejercicio

Provision de cuentas de cobranza dudosa

Provisién por desvalorizacién de existencias B
Provisidn per fluchuacisn ded valor de inversiones financieras
Depreciacion del ejarcicio

Desvalorizacion de aclivos

Amortizacitn y castigo ¢e activos intangibles

Provisidn para proteccién del medio ambienta i
Amartizacion ¢e ofros activos

Provisionas l
Pérdida &n venta de inversionas financisras .
Pérdida en venta da inversionas inmobiliarias .
‘Pardida en venta da inmusbles, maguinana y equipc ‘
Pérdida en venta de activos intangibles ,
Participacion en ios Kados de de empresas vinculadas, netas de dividendos recibidos en
efective '
Pérdida por aplicacion del valor

Impuesto a ta renta y participacidn da los trabajadores diferidos
Efecto acumutade por cambios en las politicas contables

Crros.

Manos:

Ajustes a la Utilidad {Peérdida) dal Ejercicio

Utilidad en venta da inversiones financieras

Utilidad en venta de inversiones inmebilianas

Lhilidad en venta de inmueblas, maquinana y aquipa

Utilidad en venta de actives intanglbles

Ganancia por aplicacion dal valor razonabla

impuesto a la renta y participacién da los trabajadores diferidos
Participacion en ks resultados de de empresas vinculadas, netas de dividendos recibidos en
efectivo

Efecto acumu'ado por cambios an las politicas contablas

Otros

CARGOS Y ABONGS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumenta} Disminucién de Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas

{Aumento} Disminucién da Actvos disponibles para la venta

{Aumento} Disminucion de Activos por Instrumentos Financieros Derivados

{Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar Comerciales

{Aumento) Disminucién ds Cusntas por Cobrar a Vinculadas

{Admanto} Disminucidn de Otras Cusntas por Cobrar

{Aumanto} Disminucion an Existéncias

{Aumento} Disminucién en Actvos Bioldgicos

{Aumento} Disminut_:l‘on ds Activos no comentas disponibles para la venta

{Aumento} Disminucion en Gastos Pagados por Anticipade

{Aumento) Disminucion de Otros Activos

Aurnmento (Disminucion) de Obligaciones Financieras

Aumerno (Disminucion) da Cusntas por Pagar Comaerciales

Aurnerto (Disminucion) de Cuentas por Pagar a Vinculadas

Aumento {Disminucidn) de Provisiones

Aumento (Disminucion) de Impussto ala Renta y Particip. Comiantes .

Aumento {Disminucion) de Oras Cuentas por Pagar

Aurmenta {Disminucion) de Pasivos por instrumentos Financieros Darivados

Aumento (Dism) dal Efectivo y Equivalents de Efactive Provenlentes de [a Actividad da
Operacion

PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERAROQN FLUJOS DE EFECTIVO EN EL
PERIODO

AJusta da £jercicios anteriores

Bienes adquinidos en operaciones de amendamienta financiero

Compensacdn ca pasivas cormentas

Compensacidn de pasivos no comientas

Capitalizacion de acreencias u obligaciones .

Revatuacién de activos

Aportes oe capital en bienes s

Del 1 de Enero de De! 1 de Enero de
2006 al 30 de 2608 al 30 de

Notas Catimrmh

de Satiambre de
2008 2005

69,484 18,839
0 0
6,080 4,748
8,353 8,304
0 Q
22,020 25,138
0 0
. 124 97
0 0
0 0
16,853 19,214
0 0
0 0
0 0
0 0
o] 0
Q 0
Q o
Q o
21,758 21,678
Q Q
Q [}
0 0
-858 -3,670
0 0
0 0
248 -898
8,482 -8.601
0 0
-10,808 -8,125
0 0
258 -85.242
’ 0 0
-1,875 1,725
-18,830 -32,303
0 0
0, 0
-1,075 a5
0 0
0 0
-57,803 -20,943
0 0
0 0
1] \]
8,798 2,507
0 0
54,145 £5,437
0 0
o} 0
o} i}
0 0
0 [}
0 0
0 0
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FERREYROS S.A.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE SETIEMBRE DEL 2006

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Peru. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru
comprenden a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera

- (NIIF) oficializadas a través de Resoluciones emitidas por el Consejo
"Normativo de Contabilidad. Las NIFF comprenden a las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del
Comité de interpretaciones (SIC e IFRIC). A la fecha de los estados
financieros el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la
aplicacion obligatoriade las NIC dela1ala41ydelas SiCdela1 ala
33.

Respecto de las NIC 21 y ‘27 revisadas en el 2003, el Consejo
Normativo de Contabilidad, tomando en consideracién que se requiere
de mayor estudio de los criterios técnicos sobre l0s que las empresas
deben sustentar y establecer su moneda funcional, y teniendo en cuenta
la importancia que le otorgan los dispositivos legales en el Peru a los
estados financieros individuales, a través de su resolucién N° 038-2005-
EF/93.01 de fecha 28 de diciembre del 2005, publicada el 3 de febrero
del 2006 acordé suspender la entrada en vigencia de la NIC 21 revisada
en el 2003 hasta el 31 de diciembre de 2006, y restituir por el mismo
periodo la NIC 21 anterior asi como las SIC 19 y 30, excepto por el

tratamiento alternativo indicado en los parrafos del 20 al 22 de la

referida norma; esta resolucién no impide la aplicacién optativa de la

- NIC 21 revisada en el 2003, en los términos que se indican en el articulo

3 de la resolucion N° 034-2005-EF/93.01. En adicién se mantiene la
aplicacién en el Perti de! método de participacién patrimonial en la
elaboracion de los estados financieros individuales, para la valuacion de
las inversiones en subsidiarias y asociadas.

Los estados financieros del periodo han sido elaborados considerando
los mismos principios y practicas contables que fueron aplicados en la
preparacion de los estados financieros correspondientes al 2005.

Moneda de medicién y presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se
expresan en la moneda del ambiente economico primario donde opera
la entidad ({ moneda de medicién). Los estados financieros se presentan
en nuevos solés, gue es la moneda medicidn y la moneda de

J=erreyros s.
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2)

3)

presentacion de la Compaifia. Las transacciones en moneda extranjera

*se traducen a la moneda de medicién usando los tipos de cambio

vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas
por diferencia en cambio que resultan a la fecha del cobro o del pago de
tales transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del
periodo de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.

ESCISION DE BLOQUE PATRIMONIAL DE COMPANIA SUBSIDIARIA

En la Junta General de Accionistas del 28 de marzo del 2005 se acordé

la escision de un bloque patrimonial de la subsidiaria Motorindustria
S.A. , relacionado con las actividades de recuperacién de piezas y
reparacion de componentes hidraulicos, las cuales han sido transferidas
a Ferreyros S.AA. El efecto inicial de esta operacién en los estados
financieros de esta ultima compaiiia fue como sigue:

Activos _ Pasivos
S/. 000 -8/.000
Activos corrientes 2,451 Pasivos corrientes:

' - Aumento 978
Activos no corrientes: - Disminugion (10,264)
- Activo fijo, neto 10,707 '

- Inversién en valores (21,662) Pasiva no corriente 782
(8,504) (8,504)

La disminucién de inversién en valores corresponde a |la reduccién del
patrimonio neto de la subsidiaria como consecuencia de haber
escindido un bloque de su patrimonio. Mientras que la disminucién del
pasivo corriente corresponde a la eliminacién de éste contra las cuentas
por cobrar a nombre de la propia Compania que fueron transferidas por
la subsidiaria.

'CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

Contador General - Mat. 1991




30/09/2006 | 31/12/2005

Largo Largo
Corriente plazo Corriente plazo
$1.000 $/.000 $/.000 5/.000
Facturas y letras 280,956 26,202 266,198 38,221
Intereses diferidos {10,479) {4,233) {9,757) (3,433)
Provisién para cuentas ,
de cobranza dudosa (33,061) ; g (29,595)
' ~ 237,416 21,969 226,848 34,788

t

4) . CUENTAS POR COBRAR Y CUENTAS POR PAGAR CON EMPRESAS
AFILIADAS

Los saldos de las cuentas por:cobrar y por pagar con empresas
afiliadas son los siguientes: ‘

30-09-06 31-12-05
$1.000 $1.000
Por cobrar vencimiento corriente
Comerciales:
Unimaq S.A. 4,888 1,664
Orvisa Sociedad Anénima 1,847 4,548
Fiansa Sociedad Andnima 419 112
Domingo Rodas S.A. 200 153
Motorindustria S.A. 27 555
Depdésitos Efe S.A. 11.. 11
: 7,392 7,043
Diversas : \
Unimag S.A. : 410 2,346
Fiansa Sociedad Andnima ) 2,915 1,669
" Domingo Rodas S.A. ‘ 344 365
Orvisa Sociedad Anénima 4,395 2816
8,064 6,996
Total cuentas por cobrar 15,456 14,039
Por pagar vencimiento corriente
Comerciales:
Motorindustria S.A. ‘ 708 6,962
Orvisa Sociedad Andénima ‘ 1,942 376
Fiansa Sociedad Andnima 138
Unimag S.A. 314 108
Depdsitos Efe S.A. 51 3
3,015 7.585
Diversas :
Motorindustria S.A. 3,675
Tota!l cuentas por Bagar 3,015 11,260

*erreyros s.a
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9)  EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

Maquinas motores y automotores
Repuestos

Servicios de taller en proceso
Existencias por recibir

Provisién para desvalorizacion de existencias

31-12-05

30-09-06
S/.000 S7.000
113,610 140,703
106,452 90,815
20,240 19,280
36,659 21,575
276,961 272,373
( 17.878) ( 19,118)
259,083 253,255

| El movimiento del periodo de Ja provisién para desvalorizacion de

existencias fue el siguiente:

Saldo inicial

.. Adiciones del periodo
Aplicaciones por ventas
Saldo final

6) INMUEBLES MAQUINARIAY EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el

30-09-06 30-09-05
S7.000 $7.000
19,118 13,948
9,353 8,304
(__10,593) ( 6,125)
17,878 16,127
de su

correspondiente depreciacion acumulada, es el siguiente:

$erreyros s.a.

ERNARDO CHAUCA QUYSPE
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Costo -

Tetrenos-

Edificios y otras construcciones
Instalationes

Maquinaria y equipo
Maquinaria y equipo, flota de
alquiler

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Trabajos en curso

Depreciacién acumulada -
Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Maquinaria y equipo, flota de
alquiter .
Unidades de transporte
Muebles y enseres

Provision para desvalorizacion
de inmueble
Costo neto

Adiciones
al costo ylo

Saldos aplicadas a Transfe-  Otros Saldos

iniciales resultados Ventas rencias cambios finales

$/.000 $/.000 S$/.000 $/.000 $1.000 §/.000
54,894 215 55,109
81,534 254 {198) 3,681 85,271
3,936 234 4170
88,166 2,695 (1,518) 5,555 13,286. 108,184
74,130 9,925 7.596 91,651
3,719 {173) 616 4,162
29 578 1,467 (947) 383 30,491
1,862 981 0 2,843
337,819 v 15,771 (2,836) 13,151 17,976 381,881
28,335 1,852 (33) 13 622 30,789
2,649 350 2,999
66,710 7,009 (1,131) (14) 6,001 78,575
20,813 11,101 {7,858) 0 24,056
3,439 123 {(173) (1) 424 3,812
24,039 1,585 {935) 224 24,913
145,985 22,020 (2,272) (7,860) 7,271 165,144

(7.954) (7.954)
183,880 208,783

Como producto del acuerdo de escisidon, la subsidiaria Motorindustria S.A.
segreg6é un bloque patrimonial y lo transfirid a la Compafia. El activo fijo
transferido por este concepto se esta presentando en la columna "Otros

cambios”.

Ferreyros s.a.
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La deuda por papeles comerciales emitidos es como sigue:

Fecha 7
. Tipo emisién Vencimiento Importe Importe
us $.000 S/. 000
Primera emision, Setiembre del Marzo del 10,000 32,500
Serie A, del segundo 2006 2007
programa de instrumentos
de corto plazo Ferreyros
TOTALES ‘ 10,000 32,500

Los intereses devengados por titulos de deuda ascienden a $/.7.1 millones.

Las redenciones de bonos corporativos en el periodo son como sigue:

. . Fecha
Tipo redencién Importe Importe
US $.000 S/, 000
Cuarta emision, Abril del 10,000 . 32,500
Serie B, del primer 2006
~ programa
Cuarta emision, Julio del } 5,000 16,250
Serie C, del primer 2006
programa
TOTALES 15,000 48,750

8) INFORMACION POR SEGMENTOS

Las ventas netas y resultados operativos por segmentos de negocios del
periodo son detallados a continuacion:

CPC. BERNARDO CHAUCA QU PE
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Equipos Equipos
Pesados, Otras ! Pesados, Otras
repuestos y Unidades repuestos y Unidades
servicios de Negocios Total servicios de Negocios Total
$1.000 $1.000 §1.000 $1.000 $1.000 $1.000
Total ingresos por
ventas y servicios 861,026 74,728 935,755 629,880 67,954 697,834
Utilidad de operacién 84,131 7,088 ° 91,229 36,180 6,806 42,987
Principales activos:
Activos fijos 163,137 45,646 208,783 147,263 57,717 204,980
Existencias 231,672 27.411 259,083 189,489 21,453 210,942
Cuentas por Cobrar 232,390 42 452 274,842 182,491 43,711 226,202
9) PATRIMONIO
a) Capital
Por acuerdo de Junta General de Accionistas del 28 de marzo del 20086, se
aprobé aumentar el capital social en $/.18.0 millones mediante la
capitalizacion de resultados acumulados y excedente de reevaluacion.
Luego de la emision de las acciones correspondientes y de la formalizacion
mediante escritura publica, el capital social esta representado por
258,360,000 acciones comunes de un valor nominal de S$/.1.10 cada una.
b) Excedente de reevaluacién
Debido a un error en la interpretacion de la “NIC 16- Propiedad , Planta y
. Equipo®, que establece las normas para el tratamiento del excedente de
. reevaluacion, la Compariia ha capitalizado en ejercicios anteriores excedente
de reevaluacion por S/. 7.8 millones , el cual representa el 2.24% del
patrimonio. Aun cuando dicho importe es inmaterial para afectar el patrimonio
neto de la Compafia, con el propésito de cumplir con criterios de total
transparencia con el mercado, la Compania ha restituido el excedente de
reevaluacion capitalizado por S/ 7.8 millones con cargo a resultados
acumulados. Cabe destacar que esta situacion no afecta de manera alguna el
valor del patrimonio neto ni la capacidad de la Compafhia para honrar su
politica de distribucién de dividendos.
¢) Resultados acumulados

2006 2005

Por acuerdo de la Junta General de Adcionistas antes mencionada, se aprobd
la distribucion de dividendos en efectivo por S/.13.3 millones y la capitalizacién
de resultados acumulados por S/. 13.8 millones.

#
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10)

3

Adicionalmente, se ha restituido el excedente de reevaluacién capitalizado por
S/. 7.8 millones con cargo a resultados acumulados.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de Setiembre del 2006, la Compaiiia tiene Ias" siguientes
contingencias:

. En Abril del 2003, la Compaiiia recibié¢ acotaciones tributarias por el

Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2000 por
un total de S/.5.3 millones, incluidos multas e intereses. La Compaiia
ha presantado un recurso de apelapién al Tribunal Fiscal.

. En Diciembre del 2005, la Compaﬁia recibié acotaciones tributarias por

el Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del ano 2001
por un total de S/.19.1 millones, incluidos multas e intereses. La
Compainia presentd un recurso de reclamaciéon a la Administracion
Tributaria.

En Junio del 2006, la Compafia ha recibido acotaciones tributarias por
el Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los afios
2002 y 2003 por S/. 28.8 y S/. 4.7 millones, respectivamente, incluidos

“multas e intereses. La Compadia presentd un recurso de reclamacion a
. la Administracion tributaria.

I. Al 30 de Junio del 2006, la Compafia mantiene en proceso de

reclamacién, juicios por US $ 1.0 millones por concepto de
indemnizacidn por dafos y perjuicios iniciados por terceros. -

La Gerencia de la Compafia, basada en la opinién de sus asesores
legales y tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son
improcedentes y que el resultado final seria favorable a la Compaifiia;
por lo tanto, no ha considerado necesario registrar una provisién por
estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizacidn de los que resultaron las
acotaciones tributarias indicadas, de acuerdo al procedimiento
establecido, la Administracion Tributaria hizo conocer a la Compaifiia,
previamante a su emision, el resultado de cada fiscalizaciéon en
conjuntc, otorgando un plazo para evaluar y subsanar las omisiones e
infracciones supuestamente cometidas. En este sentido, la Compafiia

-cumplié con subsanar y pagar las omisiones e infracciones que, de
-acuerdo a una evaluacion exhaustiva con los asesores tnbutanos se
' consnderaron procedentes.

Adicionalmente, es importante mencionar lo siguiente:

Jeerreyros s.a.
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a. Con fecha 18 de mayo del 2006, la Compafia recibié de la
Administracion Tributaria una acotacion por S/. 1.0 millén, relacionada
con las Resoluciones del Tribual fiscal Nros. 0758-2-2005 y 01644-1-
2006, gue determinaron que la metodologia de ajuste por inflacién no
resultaba de aplicacion en un escenario en el cual no existe inflacién
sino deflacion, razén por la cual no debid determinarse REI tributario por
el ejercicio 2001. '

Al respecto, con fecha 26 de Julio del 2006 fue publicada la ley N°
28843 la cual dejé sin efectos las indicadas Resoluciones del tribunal
Fiscal, lo que obligara a la Administracién tributaria a declarar fundado
nuestro recurso de rectamacién en relacién a la indicada Resolucién de
* Determinacion, dejando sin efecto la deuda tributaria por S/. 1.0 millén.

b. Al 30 de: Junio del 2005 se encontraba pendiente de resolucion por parte

~del Tribunal Fiscal una acotacién por S/. 2.7 millones por supuesta
omisién en el pago de una multa relacionada con el Impuesto a la Renta
del ejercicio 2001. En noviembre del 2005 el Tribunai Fiscal declaré nula
y sin efecto dicha resolucién, razén por la cual ya no aparece como
contingencia al 30-09-06.

Al 30 de Setiembre del 2006, ‘la Comparnia tiene los siguientes
compromisos:

a. Avales por US $ 13.8 millones y US $ 10.9 millones, que garantizan
operaciones de crédito de subsidiarias y aflliadas y de operaciones de
compra de terceros respectivamente.

b. Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US §
0.7millones, que garantizan transacciones diversas.

11)  UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién comun basica ha sido determinada de la siguiente

manera:
Trimestres terminados el: Periodos terminados el:
30-09-06 30-09-05 30-09-06 30-09-05
Utilidad neta Si. 21,923,000 8,323,000 69,464,000 '18,839,000
Promedio ponderado de acciones
comunes en circulacién 258,360,000 258,360,000 258,360,000 258,360,000

Utillidad bésica por accion S/ 0.085 0.032 0.269 0.073

*erreyros s.a.a
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_La utilidad basica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado

~de las acciones comunes en circulacién, incluidas las acciones
potenciales por emisién de acciones liberadas por capitalizacién, a la
fecha de los estados financieros. -

Por no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accién diluida; ésta se establece cuando existen acciones
potenciales las cuales corresponden principalmente a instrumentos
financieros o contratos que den derecho a sus tenedores a obtener
acciones comunes.

12) VENTAS NETAS Y UTILIDAD EN VENTAS :

Las operaciones realizadas con empresas subsidiarias fueron las siguientes:

Trimestres terminados el: Periodos terminados el:
30-09-06 30-09-05 30-08-06 30-09-05
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 7
Ventas netas - 8,204 2,303 12,229 15,938

Utilidad en ventas 636 324 1,355 1491

13) . TRANSACCIONES CON VINCULADAS
Las transacciones del periodo con subsidiarias se resumen como sigue:

2006 2005
8/.000 $/.000
Venta de hienes :
Orvisa Scociedad Andnima 5,753 11,172
Unimaqg S.A. 4,996 2,421
Motorindustria S.A. 487 636
Domingo Rodas S.A. 23 282
Fiansa Sociedad Anénima _ 23 0
. 11,282 14,511
Venta de servicios : ‘
Fiansa Sociedad Andnima , 329 460
Orvisa Scciedad Anonima - 324 - 359
Motorindustria S.A. ' 175 266
" Unimag S.A. : ; 83 324
" Domingo Rodas S.A. 38 18
: 947 - 1,427
Total venta de bienes y servicios - 12,229 15,938

ASTETE PALMA
Gerente D
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- 2006 2005
$1.000 : $/.000

Compra de bienes: :
Fiansa Sociedad Andnima 1,603 6,747
Orvisa Sociedad Anénima ‘ 1,583 277
Unimaq S.A. . 1,518 3,384
Depésitos Efe S.A. 104 0
4,808 10,408
Compra de servicios: ' o
Motorindustria S.A. . 6,924 16,655
Fiansa Sociedad Andénima 801 726
Depodsitos Efe S.A . 540 762
Unimag S.A. 209 295
Crvisa Sociedad Anénima 111 107
: 8,585 18,545
Total compra de bienes y servicios 13,393 28,953

Los ingresos provenientes de estas operaciones se encuentran gravados con
Impuesto General a las Ventas e Impuesto a la Renta.

Las operaciones se realizan a valor de mercado y la forma de pago es al
contado.

. TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN'FLUJOS DE EFECTIVO
Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los periodos

terminados el 30 de Setiembre que no se incorporan en el estado de flujos de
efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo:

30-09-06

30-08-05

(En miles de scles)

Ajustes por registro de :

Transferencias de existencias a inmuebles, maquinarias y equipo 60,548
Transferencias de inmuebles, maquinarias y equipo a existencias - 39,537

erreyros s.a.
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FERREYROS S.A.A.

Conformacion del Pasivo al 30 de Setiembre del 2006

(En miles de US délares)

ANEXO 4

Pasivo Pasivo a Largo Plazo
Total Corriente |Parte corrientglLargo Plazo
Bancos 40,685 29,033 2,163 9,489
Proveedores:'
Caterpillar 7,072 7,072
Otros 10,228 10,228
Bonos corporativos 60,000 10,000 7,500 42 500
Caterpillar Financial Services 10,106 603 9,503
Otros pasivos 24 854 24 854
Total 152,945 81,187 10,266 61,492

F rje/yu’;/o:sg{A.A.
e

Hugo Sorhmerkamp Molinari
Gerenty Central do Control de Gestion y Sistemas
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